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RELAZIONE SULLA
GESTIONE DEL
CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

All'assemblea generale ordinaria del 30 aprile 2024

Attivita 2023

In un contesto sempre segnato da tassi obbligazionari

« Gentili signore, Egregi 4 . |
. N . 5 elevati e nonostante la pregevole tenuta dei mercati
SIgnorl, Abblamo l onore azionari, la raccolta del ramo vita in Lussemburgo

d" rendere conto de”e ha conosciuto un p\eriodo di incertezza. La flessione
. . osservatanel 2022 si e confermata nel 2023, con un nuovo
operazioni eﬁettuate da calodi EUR4 miliardidellaraccolta rispetto al 2022 (-17,5%)
a EUR 19 miliardi. La raccolta si e rivelata eterogenea in
SOGELIFE S'A' nel Corso base al tipo di supporto d’investimento: le unita di conto
de"’esercizio Chiuso al 31 sono stat¢ oggett.o diunaforte cpntraziong(—%%}, men.tre
. i prodotti a rendimento garantito hanno invertito a fine
d;lcembre 2023 e SOtt?por':le l2023 il declino osservato nei primi 3 trimestri, chiudendo
alla Vostra approvazione I annoarib.
ContO economiCO e lO Stato Nonostante un mercato in rallentamento, SOGELIFE ha
- : : registrato un anno molto positivo in termini di ricavi, in
patr”;n.on'ale d’ queSto ascesadel22% a EUR 1.715.252.654.
esercizio. » Grazieaquestasolida performance, la quota di mercato di

SOGELIFE e cresciuta di quasi 3 punti, passando dal 6,1%
afine 2022 al 9% a fine 2023.

La progressione della raccolta e stata particolarmente
marcata sul fondo in euro (+38% rispetto al 2022), mentre
le unita di conto hanno ceduto il 64%. La quota del fondo
in euro nella raccolta si € attestata al 38%.

Le uscite sono aumentate nel 2023 rispetto al 2022 (EUR
3.112.572.959, +65% rispetto al 2022), influenzate in
particolare da tassi di mercato rimasti su livelli elevati.
Questo incremento delle uscite ha pesato in misura
significativa sulla raccolta netta, paria EUR-1.397.616.676
afine2023.

La raccolta nettain UC, compresi gli switch, si € attestata
a EUR-613.795.576, mentre la raccolta netta del fondo in
euro, compresi gli switch, ha chiuso a EUR-783.821.100.

Pertanto, nel 2023 il patrimonio di SOGELIFE & diminuito
del 6,2%.
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Solvibilita

Il tasso di copertura del margine di solvibilita e pari al
113% a fine 2023, inferiore a quello del 2022 (161%).
La robusta raccolta di dicembre ha comportato un
aumento del fabbisogno di patrimonio netto, poiché
una delle sue componenti si basa sui ricavi ascrivibili alle
polizze denominate in euro. Di conseguenza, Sogelife ha
predisposto un piano di rafforzamento del patrimonio
netto per mantenereil suo coefficiente a un livello elevato
sullungo termine.

Il capitale sociale allafine del 2023 é paria EUR48.222.846.
E detenuto da SOGECAP per il 60,14% e da Société
Générale Luxembourg peril 39,86%.

| prestiti subordinati ammontano a EUR 162.800.000. Nel
2023 non é stata realizzata alcuna emissione di prestiti
subordinati.

Conto economico

| ricavi (compresa l'accettazione) si attestano a EUR
1.715.252.654 nel 2023 (rispetto a EUR 1.403.597.443 nel
2022). Al netto delle cessioni, i premi di competenza sono
pari a EUR 14.237.138 (rispetto a EUR 902.860.848 nel
2022).

| proventi netti da investimenti, che comprendono i
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proventi e gli oneri finanziari correnti e le plusvalenze
e minusvalenze da cessione di elementi di attivo,
ammontano a EUR 158.910.079 per l'esercizio 2023,
rispetto a EUR 94.689.952 per 'esercizio precedente.

Le plusvalenze non realizzate sugli investimenti, al netto
delle minusvalenze non realizzate, sono pari a EUR
391.806.546 (rispetto a una minusvalenza netta di EUR
-598.384.752 nel 2022).

Il costo dei sinistri al netto di riassicurazione e pari a
EUR 641.735.714 (rispetto a EUR 347.380.121 nel 2022) e
comprende gliimporti liquidati, le variazioni del fondo per
sinistri e la quota di competenza dei riassicuratori.

Le altre riserve tecniche sono state oggetto di riprese per
unimporto di EUR288.259.473 nel 2023 (rispetto ariprese
per EUR 135.260.631 nel 2022).

Lonere per la partecipazione agli utili raggiunge EUR
130.855.528 nel 2023 (rispetto a EUR 94.290.814 nel 2022).

Gli oneri di gestione sono ripartiti analiticamente per
destinazione, in conformita ai principi contabili vigenti.
Daun’analisi per natura, risulta che le commissioniversate
ai procacciatori ammontano a EUR 28.304.087 (rispetto
a EUR 30.548.980 nel 2022) e le spese generali a EUR
25.976.145 (rispetto a EUR 22.246.037 nel 2022).

Tenuto conto dell’insieme dei proventi e degli oneri, il
conto tecnico, imputabile direttamente alle operazioni
tecniche di assicurazione, presenta un saldo creditore
di EUR 26.173.971, rispetto a un saldo creditore di EUR
41.434.414 nel 2022.

Dopo lintegrazione degli elementidel conto non tecnico,
principalmente proventi netti da investimenti non
assegnati pari a EUR-681.373 eimposte sullutile per EUR
-5.029.551, l'esercizio si chiude con un utile netto di EUR
20.462.971 (rispetto a EUR 29.940.128 nel 2022).

Proposta di destinazione del risultato

Viproponiamo didestinare l'utile dell’esercizio paria EUR

20.462.971 come segue:

m Accantonamento di EUR 3.805.700 alla riserva
indisponibile;

m Ripresa di EUR 4.468.050 a titolo della riserva
indisponibile peril 2018;

m Accantonamento di EUR 21.125.321 agli utili portati a
nuovo.

Si ricorda che la quota dell’utile attribuita alla riserva

indisponibile consente di pagare solo un importo minimo

forfettario dellimposta patrimoniale, a condizione che sia

pari a5 volte l'importo dell'imposta patrimoniale dovuto

(EURT761.140x5 per l'esercizio 2023) e non sia distribuibile

primadi5anni.

Pertanto, il patrimonio netto e le passivita subordinate
della Societa ammonterebbero a EUR 345.797.863.

Stato patrimoniale

Considerando l'insieme di questi elementi, il totale dello
stato patrimoniale risulta pari a EUR 12.669.676.947
rispetto a EUR 13.603.681.301 nell’esercizio precedente.
Nel2023il patrimonio gestito presenta un valore di mercato
diEUR6.656.862.592 rispetto a EUR 6.798.136.204 nel 2022.
Lequotedel patrimonioinvestitoin OICVM ein obbligazioni
etitolidicredito negoziabili si attestano rispettivamente al
63% e al 37% (rispetto al 72% e al 28% del 2022).

La quota dei riassicuratori nelle riserve tecniche e pari a
EUR5.788.865.437 nel 2023, rispetto a EUR 6.506.444.951
nel 2022.

Prospettive

Nell’ambito dello sviluppo della sua attivita, SOGELIFE
intende consolidareil suo posizionamento di assicuratore
di riferimento delle grandi banche private, proponendo
soluzioni finanziarie innovative e adatte alle esigenze dei
clienti.

Collaborando con reti di distribuzione diversificate,
SOGELIFE continuera arafforzare la sua efficacia operativa
e a migliorare 'esperienza del cliente, in particolare
attraverso l'innovazione digitale.
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Gestione dei rischi

SOGELIFE esercita la sua attivita di assicurazione sulla vita
attraverso la distribuzione di un’ampia gamma di polizze
dirisparmio e capitalizzazione.

Attraverso le sue diverse componenti, il sistema di
gestione dei rischi istituito in SOGELIFE si prefigge di
garantire costantemente il controllo di tutti i rischi. Tale
sistema consente di individuare, misurare, controllare,
gestire e segnalare adeguatamente i rischi cui SOGELIFE
e esposta o potrebbe essere esposta e mettere in atto, se
necessario, adeguate misure di mitigazione.

Alcune politiche, approvate dal Consiglio di
Amministrazione, definiscono il quadro di assunzione
del rischio formalizzando in particolare la governance e
le metriche chiave relative a ciascun rischio.

In considerazione delle attivita svolte, la politica di
gestione dei rischi di SOGELIFE verte sui seguenti rischi
principali, ciascuno dei quali potrebbe influenzarne
lattivita, i risultati o la situazione finanziaria.

| principali rischi a cui SOGELIFE ¢ esposta sono:

m IrischidiALM (gestionediattivita e passivita), tra cuii
rischidi mercato (rischio che il prezzo diun’attivita nel
bilancio di SOGELIFE sia rivisto al ribasso in funzione
dell'offerta e della domanda), di credito (rischio di
perditadivalorediun‘attivita obbligazionaria derivante
in particolare da un cambio dirating o dall’insolvenza
dell’emittente), di liquidita (rischio che SOGELIFE sitrovi
nell'impossibilita di vendere un’attivita per onorare
un impegno nei termini contrattuali o normativi
prestabiliti), di tesoreria (rischio che SOGELIFE non
disponga di liquidita e/o autorizzazioni di scoperto
sufficienti per onorare unimpegno). I rischi di tesoreria
e liquidita sono strettamente connessi.

m Irischitecnici, tra cui il rischio di sottoscrizione vita.
Questirischipossono essere legatial comportamento
degli assicurati (rischio diriscatto) o, in misura minore,
essere dinatura biometrica (mortalita).
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m | rischi operativi e altri rischi, tra cui i rischi
strategici, reputazionali e i rischi di perdite o sanzioni,
in particolare a causa di carenze nelle procedure e nei
sistemi interni, errori umani o eventi esterni.

In conformita alla normativa vigente, la Societa ha
analizzato i principali rischi che si assume. L'analisi &
allegata alla presente relazione.

Elementi diversi

Il Consiglio e stato informato che il mandato conferito a
EY (Luxembourg) si concludera al termine della prossima
Assemblea generale e che, nellambito della rotazione
delle societa di revisione, il gruppo Societe Generale
ha organizzato una gara d’appalto condotta in nome e
per conto di tutte le entita incluse nel suo perimetro di

consolidamento, tra cui SOGELIFE. Il Consiglio e stato
informato che, a seguito di una procedura di selezione,
KPMG e PWC hanno presentato le offerte pit complete e
competitive.

Il CACIR di SOGELIFE, sulla base della relazione che
illustra la procedura di selezione condotta dal gruppo
Societe Generale, ha potuto verificare la trasparenza e
il carattere non discriminatorio dei criteri di selezione
utilizzati ai fini della gara d’appalto, convalidando quindi
la relazione sulle conclusioni della procedura di selezione.
Suraccomandazione del CACIR, il Consiglio proporra quindi
all’Assemblea generale la nomina di PWC Luxembourg
come revisore dei conti per la revisione del bilancio
d’esercizio al 31/12/2024.

Nel 2023 la Societa non ha sostenuto spese per attivita di
ricerca e sviluppo, non ha proceduto ad alcun riacquisto né
ad alcuna acquisizione di azioni proprie, che non detiene.

La Societa non ha succursali.

Nel 2023 SOGELIFE non ha utilizzato strumenti finanziari
derivati nellambito della gestione del patrimonio netto
e nella strategia d’'investimento del fondo interno con
rendimento garantito in USD.

Desideriamoringraziare tuttiinostri procacciatori e i nostri
contraenti per la fiducia che ripongono in noi, cosi come
tuttii collaboratori di SOGELIFE perilloroimpegnoelaloro
dedizione al successo dell'impresa.

Gentili Signore, Egregi Signori, Vi proponiamo di ratificare la
presente relazione, approvareil conto economico e lo stato
patrimoniale chiusial 31 dicembre 2023, cosi come Visono
stati presentati, approvare le modalita di destinazione del
risultato, concedere il discarico ai membri del Consiglio di
Amministrazione e al revisore dei conti.

Philippe PERRET,
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Presentazione dei principali rischi
generati dalle attivita svolte
da SOGELIFE

SOGELIFE dispone di una mappatura che identifica i
principali rischiin cui la Societa potrebbe incorrere nello
svolgimento delle sue attivita. La mappatura si basa su
un repertorio di rischi, suddivisi in 7 categorie, definito
dal business Assicurazioni del gruppo Societe Generale.

Per tutti i rischi identificati sono stati definiti e attuati dei
piani di mitigazione (in particolare il rafforzamento dei
controlli e del quadro procedurale) al fine di garantire un
controllo dinamico e reattivo dei rischi.

I rischi operativi

I rischi operativirappresentano la maggior parte dei rischi
mappati. SOGELIFE utilizza il meccanismo per la raccolta
delle perdite operative in essere nel gruppo Societe
Generale, che consente di monitorare i piani d’azione nel
caso in cuivenga rilevata una perdita operativa.

Per quanto riguarda i rischi che potrebbero sorgere dalla
mancata conformita a sviluppi normativi e legislativi
(rischi legati alla comparsa di nuove leggi o regolamenti
e alla loro applicazione), la funzione legale della Societa
interloquisce con la Direzione Legale e Fiscale di
SOGECAP. Sitiene aggiornata su tali sviluppi attraverso i
supporti abituali (stampa, Internet, seminari, newsletter
dedicate alla vigilanza normativa, ecc.), ma anche
attraverso la partecipazione a gruppidilavoro organizzati
dall’Associazione lussemburghese delle compagnie
assicurative.

La funzione legale si avvale altresi di consulenti legali
specializzati nei mercati dove SOGELIFE & presente per
garantire la conformita dei prodotti e delle attivita della
Societa.

Questa attenzione consente a SOGELIFE di far fronte
ai numerosi cambiamenti normativi che interessano
il settore dell’assicurazione sulla vita sia europeo che
internazionale (Solvency 2, EMIR, FATCA, CRS, PRIIP, IDD,
GDPR, DAC6,SFDR, DORA, ecc.) e altri sviluppi del quadro
normativo lussemburghese.

La mappatura dei rischi della compagnia comprende il
rischio di cybercriminalita (virus, malware, DDoS) relativo
alla sicurezza del sistema informativo. La strategia di
copertura e sostenuta da un programma (meccanismo
volto a mitigare i rischi risultanti dalla valutazione del SG
NIST Barometer) avviato dal gruppo Societe Generale,
strutturato attorno ai seguenti assi: attuazione dei
fondamentali di sicurezza, protezione delle applicazioni
sensibili, protezione dei dati sensibili, sensibilizzazione
degliutenti, protezionedelleinfrastrutture e rafforzamento
della governance ad hoc.

I rischi di mercato

Lesposizione alrischio di mercato e bassa, poiché il 52,5%
delle attivita e riassicurato da SOGECAP, il 46,3% degli
investimenti é a carico dei contraenti e il restante 1,2% e
sottoposto a vigilanza tramite studi ALM e controlli sulla
dispersione delle attivita.

Le differenze tra attivita e passivita sono controllate e
rettificate mensilmente.

Attualmente ein essere una rigorosa procedura di controllo
dellammissibilita dei fondi, al fine di garantire l'idoneita
di tali supporti in unita di conto nelle polizze vita/di
capitalizzazione.

Le analisi dei risultati tecnici realizzate mensilmente
consentono diidentificare eventuali perdite e utili finanziari
e porvirimedio, se del caso.

I rischi reputazionali

Si tratta essenzialmente di rischi di immagine legati al
mancato rispetto di misure volte a disciplinare la verifica
dellaclientela e delle transazionimaanche ainadempienze
correlate alle attivita dei subappaltatori.

La Societa dispone di un piano di audit che prevede il
controllo con cadenza annuale delle attivita AML/CFT. Inoltre,
e stataadottata una politica di subappalto per garantire che
tali attivita siano inquadrate correttamente. La Societa si e
altresi prefissata degliimpegniin materia diqualita deiservizi,
in particolareriguardo al rispetto deitermini di elaborazione.

I rischi strategici e di governance

In questo ambitoil rischio e contenuto, grazie all’attuazione
di una rigorosa governance da parte del business
Assicurazioni. Conformemente ai requisiti di Solvency 2,
il Consiglio di Amministrazione ha elaborato e approvato
delle politiche di governance.

Diversi comitati si riuniscono regolarmente: Consiglio
di Amministrazione, Comitato finanziario, Comitato
trimestrale di Conformita, Comitato trimestrale del
Controllo interno, Punti di bilancio regolari, Comitati di
Audit, Controllo Interno e Rischi (CACIR), ecc.
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RELAZIONE
DI REVISIONE

LEGALE

Relazione sulla revisione del bilancio

Giudizio

Abbiamo effettuato la revisione del bilancio di
Sogelife S.A. (la “Societa”) che comprende lo
stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, il conto
economico per ’esercizio chiuso in pari data,
nonché le Nota al bilancio, tra cui un riepilogo dei
principali metodi contabili.

A nostro parere, il bilancio allegato presenta
un’immagine fedele della situazione finanziaria
della Societa, nonché dei risultati per 'esercizio
chiuso a tale data, in conformita agli obblighi
di legge e normativi vigenti in Lussemburgo in
materia di redazione e presentazione del bilancio.

Base del giudizio

Abbiamo effettuato la revisione contabile in conformita
al Regolamento (UE) n. 537/2014, alla legge del 23 luglio
2016 relativa alla revisione contabile (la “legge del 23 luglio
2016”) eaiprincipiinternazionalidirevisione (“ISA”) adottati
per il Lussemburgo dalla Commission de Surveillance
du Secteur Financier (“CSSF”). Le responsabilita che ci
spettano ai sensidel Regolamento (UE) n. 537/2014, della
legge del 23 luglio 2016 e dei principi ISA adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF sono descritte in modo piu
ampio nella sezione “Responsabilita del revisore legale
per la revisione del bilancio” della presente relazione.

Siamo inoltre indipendenti dalla Societa, in conformita
al codice internazionale di deontologia dei professionisti
contabili, comprese le norme internazionali di
indipendenza, pubblicato dal Comitato delle norme
etiche internazionali nella professione contabile (“Codice
dell'lESBA”) adottato per il Lussemburgo dalla CSSF e in
conformita alle norme deontologiche applicabili alla
revisione del bilancio. Abbiamo inoltre assolto alle altre
responsabilita che ci spettavano ai sensi di tali norme.
Riteniamo che gli elementi probativi raccolti siano
sufficienti e appropriati per formulare il nostro giudizio.

Elementi fondamentali della revisione
contabile

Gli elementi fondamentali della revisione contabile sono
glielementi che, secondo il nostro giudizio professionale,
hanno rivestito maggiore importanza nella revisione del
bilancio peril periodoin esame. Abbiamo stabilito che non
visono elementifondamentalidella revisione contabile da
comunicare.

Altre informazioni

La responsabilita delle altre informazioni ricade sul
Consiglio di Amministrazione. Le altre informazioni sono
costituite dalle informazioni contenute nella relazione
sulla gestione, manon comprendonoil bilancio e lanostra
relazione direvisione sullo stesso.

Il nostro giudizio sul bilancio non si estende alle altre
informazioni, che non garantiamo in alcun modo.

Per quanto riguarda la revisione del bilancio, la nostra
responsabilita consiste nel leggere le altre informazioni
e valutare sevi sia una significativa incoerenza tra queste
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e il bilancio o la nostra conoscenza acquisita nel corso
della revisione ovvero se le altre informazioni sembrino
contenere altrimenti un’anomalia significativa. Se, alla
luce dei lavori svolti, giungiamo alla conclusione che le
altre informazioni contengano un’anomalia significativa,
abbiamo l'obbligo di segnalarlo. Non abbiamo nulla da
segnalare al riguardo.

Responsabilita del Consiglio di
Amministrazione e dei responsabili del
governo societario per il bilancio

Il Consiglio di Amministrazione e responsabile della
redazione e della presentazione fedele del bilancio
conformemente agli obblighi legali e regolamentarirelativi
alla redazione e alla presentazione del bilancio in vigore
in Lussemburgo, nonché del controllo interno che ritiene
necessario per consentire la redazione di un bilancio privo
dianomalie significative, siano esse derivanti da frodi o da
errori.

Almomento della redazione del bilancio, spettaal Consiglio
di Amministrazione valutare la capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento,
di comunicare, se del caso, gli elementi correlati alla
continuita operativa e di applicare il principio contabile
della continuita operativa, a meno che il Consiglio di
Amministrazione nonintendaliquidare la Societa o cessare
la sua attivita o non visi prospettino alternative realistiche.

Responsabilita del revisore legale per la
revisione del bilancio

I nostriobiettivisono ottenere laragionevole certezza che
il bilancio, nel suo complesso, non contenga anomalie
significative, siano esse derivanti da frodi o da errori, e
redigere una relazione di revisione legale contenente
il nostro giudizio. La ragionevole certezza corrisponde
a un livello di certezza elevato, il quale tuttavia non
garantisce che unarevisione effettuata conformemente al
Regolamento (UE) n.537/2014, allalegge del 23 luglio 2016
eaglilSAadottatiperil Lussemburgo dalla CSSF consenta
sempre di rilevare anomalie rilevanti eventualmente
presenti. Le anomalie possono derivare da frodi o da
errori e sono considerate significative se é ragionevole
aspettarsi che possano influenzare, singolarmente o
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collettivamente, le decisioni economiche che gli utenti
deibilanci adottano sulla base di questi ultimi.

Nell’ambito di una revisione legale svolta ai sensi del
Regolamento (UE) n. 537/2014, della legge del 23 luglio
2016 e degli ISA adottati per il Lussemburgo dalla CSSF,
esercitiamo il nostro giudizio professionale e diamo prova
di spirito critico durante l'intera revisione. Inoltre:

m Individuiamo e valutiamo i rischi che il bilancio
contenga anomalie significative, siano esse derivanti
da frodi o da errori, elaboriamo e poniamo in essere
procedure di revisione in risposta a tali rischi e
raccogliamo elementi probativi sufficienti e adeguati
per formulare il nostro giudizio. Il rischio di mancato
rilevamento di un'anomalia significativa derivante da
frode & pit elevato di quello diun'anomalia significativa
dovuta a errore, in quanto la frode puo implicare
collusione, falsificazione, omissioni volontarie, false
dichiarazioni o elusione del controllo interno;

m  Acquisiamo una conoscenza degli elementi del
controllo interno rilevanti per la revisione al fine
di elaborare procedure di revisione adeguate alle
circostanze e non allo scopo di esprimere un giudizio
sullefficacia del controllo interno della Societa;

m Valutiamo l'adeguatezza dei metodi contabili scelti
e la ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dal Consiglio di Amministrazione, nonché le relative
informazioni fornite da quest’ultimo;

m Traiamo una conclusione circa l'adeguatezza
dell’utilizzo da parte del Consiglio diAmministrazione
del principio contabile della continuita operativa
e, a seconda degli elementi probativi ottenuti,
sull'esistenza o meno di una significativa incertezza
legata a eventi o situazioni suscettibili di sollevare
forti dubbi sulla capacita della Societa di proseguire
la sua operativita. Se giungiamo alla conclusione
che esiste un’incertezza significativa, siamo tenuti
a richiamare l'attenzione dei lettori della nostra
relazione sulle informazioni fornite nel bilancio in
merito a tale incertezza o, se queste informazioni non
sono adeguate, a esprimere un giudizio con modifica.
Le conclusioni si basano sugli elementi probativi
raccolti fino alla data della nostra relazione. Tuttavia,
eventi o situazioni future potrebberoindurre la Societa
a cessare la sua operativita;

m Valutiamo la presentazione complessiva, la forma e
il contenuto del bilancio, comprese le informazioni
fornite nelle Nota, evalutiamoseil bilancio rappresenta
le operazioni e gli eventi sottostanti in modo tale da
restituire un’immagine fedele;

Comunichiamo in particolare ai responsabili del governo
societario la portata e il calendario previsto dei lavori di
revisione e le nostre osservazioni importanti, comprese
eventuali carenze significative nel controllo interno
eventualmente rilevate nel corso della revisione.

Tra gli elementi comunicati ai responsabili del governo
societario, stabiliamo quali sono stati i piu rilevanti
nella revisione del bilancio per il periodo in esame, ossia
gli elementi fondamentali della revisione contabile.
Descriviamo tali elementi nella nostra relazione, a
meno che testi legali o regolamentari ne impediscano la
pubblicazione.

Relazione su altri obblighi legali e
regolamentari

Siamo stati nominati in qualita di revisore legale
dallAssemblea generale degli azionisti in data 25
aprile 2023 e la durata totale del nostro incarico senza
interruzioni, compresiirinnovi e le estensioni precedenti,
edilanno.

La relazione sulla gestione ¢ in linea con il bilancio ed
e stata redatta conformemente agli obblighi di legge
applicabili.

Confermiamo cheil nostro giudizio direvisione & conforme
al contenuto della relazione complementare destinata al
Comitato di Audit o allorgano equivalente.

Confermiamo dinon aver prestato servizi diversi da quelli
di revisione vietati dal Regolamento (UE) n. 537/2014 e di
essere rimasti indipendenti dalla Societa nel corso della
revisione.

Brice Bultot

Ernst & Young

Société anonyme

Societa di revisione autorizzata
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STATO PATRIMONIALE

Al 31 dicembre 2023
(espresso in EUR)

ATTIVO 2023 2022 PASSIVO 2023 2022
Attivita immateriali (Nota 3) 3.529.250 3.647.778 Patrimonio netto (Nota 6)
Investimenti Capitale sottoscritto 48.222.846 48.222.846
Altri investimenti finanziari Sovrapprezzi di emissione 24.494.913 24.494.913
Azioni e a'ltrl va!orl mOb.III?.rI a refidlto variabile 48.198.884 32.674.385 Riserva legale 4.822.285 4.822.285
e quote di fondi comuni d’investimento (Nota 4)
Obbligazioni e altri valori mobiliari a reddito fisso (Nota 5) 327.405.803 353.457.729 Riserva speciale 23.362.425 24.324.550
Depositi presso istituti di credito (Nota 8) 66.794.847 94.261.771 Risultato d’esercizio 20.462.971 29.940.128
488.354.405 517.378.775 179.351.668 188.788.698
i i i i di poli Passivita subordinate (Nota 7, 8 166.446.195 167.623.894
Investimenti per conto di contraenti di polizze 6.234.930.269 6.351.207.820 ( 8
di assicurazione sulla vita il cui rischio e a loro carico . .
Riserve tecniche
Quota dei riassicuratori nelle riserve tecniche (Nota 8)
Riserve matematiche (Nota 8) 5.658.125.723 6.335.071.917
Riserve matematiche 5.509.450.557 6.144.330.427
Fondo per sinistri 83.894.779 197.393.734
Fondo per sinistri 27.612.610 91.243.602
Riserve per partecipazione agli utili e ristorni 261.028.677 281.610.396
Riserve per partecipazione agli utili 251.802.270 270.870.922
Altre riserve tecniche 2.489.994 —
5.788.865.437 6.506.444.951
6.005.539.173 6.814.076.047
Crediti . . . . . . .
N . . R_|ser.ve‘tecn|c_he relative all assmura’zmr.\e sullg vita quando il 6.234.930.269 6.351.207.820
Crediti verso assicurati 26.189.000 — rischio e a carico del contraente dell’assicurazione
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione (Nota 8) 42 6.462 Fondi per altri rischi e oneri
Altri crediti 3.051.203 2.426.182 Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili 1.044.458 938.487
29.240.245 2.432.644 Altri accantonamenti —— 37.000
Altri elementi di attivo 1.044.458 975.487
Attivita materiali (Nota 3) 136.925 2.287 Debiti (Nota 8)
Disponibilita liquide (Nota 8) 162.399.881 251.027.291 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (Nota 8) 32.016.001 47.417.794
162.536.806 251.029.578 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione (Nota 8) 42.934.669 25.352.727
Ratei e risconti Altri debiti, di cui debiti tributari (Nota 8, 13) 2.701.572 2.343.982
Altri ratei e risconti 2.589.180 564.125 71.652.242 75.114.503
12.669.676.947 13.603.681.301 Ratei e risconti 4.712.942 5.894.852
12.669.676.947 13.603.681.301
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La nota integrativa allegata costituisce parte integrante del presente bilancio d’esercizio.

La nota integrativa allegata costituisce parte integrante del presente bilancio d’esercizio.
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CONTO

ECONOMICO

Al 31 dicembre 2023
(espresso in EUR)

CONTO TECNICO RAMO VITA
Premi di competenza, al netto di riassicurazione
Premi lordi contabilizzati (Nota 9)

Premi ceduti ai riassicuratori (Nota 11)

Proventi da investimenti
Proventi da altri investimenti
Proventi derivanti da altri investimenti (Nota 11)

Plusvalenze derivanti dal realizzo di investimenti

Plusvalenze non realizzate su investimenti

Altri proventi tecnici, al netto di riassicurazione
Oneri per sinistri, al netto di riassicurazione
Importi pagati

Importi lordi

Quota dei riassicuratori (Nota 11)

Variazione del fondo per sinistri

Importo lordo

Quota dei riassicuratori (Nota 11)

Variazione delle altre riserve tecniche, al netto di
riassicurazione

Importi lordi
Quota dei riassicuratori (Nota 11)
Altre riserve tecniche, al netto di riassicurazione

Variazione delle altre riserve tecniche

2023

1.715.252.654
(1.701.015.516)

2022

1.403.597.443
(500.736.595)

14.237.138 902.860.848

150.973.085 151.527.844

342.522.046 162.137.413

493.495.131 313.665.257
458.261.676 300.516.562

148.267 165.347

(3.236.752.473)
2.545.148.795

(1.772.312.192)
1.505.587.746

113.498.955 (124.473.059)
(63.630.991) 43.817.383
(641.735.714) (347.380.121)
793.223.742 1.005.912.040

(634.879.870)

(965.565.387)

85.298.630 74.366.265
(2.452.994) —
288.259.473 135.260.631
(T

La nota integrativa allegata costituisce parte integrante del presente bilancio d’esercizio.
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Partecipazioni agli utili e ristorni, al netto di riassicurazione
Costi di gestione netti

Spese di acquisizione (Nota 10)

Variazione dell'importo delle spese di acquisizione riportate
Spese amministrative (Nota 10)

Commissioni versate ai riassicuratori (Nota 11)

Oneri d’investimento
Oneri di gestione degli investimenti, compresi interessi passivi

Minusvalenze derivanti dal realizzo di investimenti

Minusvalenze non realizzate su investimenti

Altri oneri tecnici, al netto di riassicurazione

Proventi da investimenti assegnati trasferiti al conto non tecnico
Risultato del conto tecnico ramo vita

Conto non tecnico

Risultato del conto tecnico ramo vita

Proventi da investimenti assegnati trasferiti dal conto tecnico
ramo vita

Imposte sul risultato generato da attivita ordinarie (Nota 13)
Risultato derivante da operazioni ordinarie post imposte
Altre imposte non rilevate nelle voci precedenti

Risultato d’esercizio

2022
(130.855.528)

(11.697.284)

(37.764.261)
(5.344.277)

2021
(94.290.814)

(10.641.499)

(38.326.756)
(6.878.388)

(54.805.822)

(42.320.713)

(55.846.643)

(41.767.174)

(292.264.339) (177.208.131)
(334.585.052) (218.975.305)
(66.455.130) (898.901.314)
(471.841) (296.081)
681.373 4.656.048
26.173.971 41.434.414
26.173.971 41.434.414
(681.373) (4.656.048)
(5.029.551) (6.825.461)
20.463.047 29.952.905
(76) (12.777)
20.462.971 29.940.128

La nota integrativa allegata costituisce parte integrante del presente bilancio d’esercizio.
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NOTA INTEGRATIVA

Al 31 dicembre 2023

Nota 1 Organizzazione e oggetto della
societa

SOGELIFE (la “Societa”), gia Sogelux-Vie, € una société
anonyme di diritto lussemburghese costituita il 22
luglio 1996. La Societa ha sede legale in 11, Avenue
Emile Reuter, 1-2420 Lussemburgo. La Societa ¢ iscritta
nel registro delle imprese di Lussemburgo, sezione B, al
numero B 55.612.

LUAssemblea generale straordinaria del 26 maggio 1999
ha deciso il cambio di denominazione della Societa da
Sogelux-Vie a Sogelife.

La Societa ha per oggetto operazioni di assicurazione
e riassicurazione del ramo “Vita” nonché operazioni
di assicurazione sulla vita del ramo “gestione di fondi
comuni previdenziali”.

Nota 2 Sintesi delle principali norme di
valutazione

Principi generali

Il bilancio d’esercizio e stato redatto in conformita alle
disposizioni della legge modificata dell’8 dicembre
1994 in materia di bilancio d’esercizio delle imprese di
assicurazione e riassicurazione e ai sensi dei principi
contabili generalmente adottati in Lussemburgo per le
imprese di assicurazione.

La Societa utilizza in particolare le seguenti norme di
valutazione:

a. Conversione dei conti in valuta estera

La Societa tiene la propria contabilita in euro e il
suo bilancio d’esercizio e espresso in tale valuta. Le
attivita e le passivita denominate in valuta estera sono
convertite ai tassi di cambio di fine anno. | proventi e
gli oneri in valuta sono convertiti al tasso del giorno in
cui viene realizzata l'operazione. Le perdite su cambi
realizzate e non realizzate nonché gli utili su cambi
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realizzati e non realizzati derivanti dallapplicazione
di tale principio di valutazione sono rilevati in conto
economico.

| principali tassi di conversione scelti per la redazione
dei bilanci al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022
sono i seguenti:

2023 2022
EUR EUR
Dollaro USA 1,105 1,0666
Sterlina britannica 0,86905 0,88693

b. Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono iscritte nel bilancio al
prezzo di acquisto o al costo di produzione, al netto
del valore complessivo degli ammortamenti. | software
informatici sono ammortizzati secondo il metodo line-
are su un periodo di tre anni.

c. Attivita materiali

Le attivita materiali sono iscritte nel bilancio al prezzo
di acquisto o al costo di produzione, al netto del valore
complessivo degliammortamenti. Le attrezzature infor-
matiche ed elettroniche sono ammortizzate secondo il
metodo lineare su un periodo di quattro anni. I mobili
e gli arredi nei locali di gestione sono ammortizzati
secondo il metodo lineare su un periodo di quattro
anni.

d. Investimenti

Le azioni e gli altri valori mobiliari a reddito variabile e
le quote di fondi comuni d’investimento sono rilevati
nell’attivo del bilancio al costo di acquisto. Quando il
valore di mercato e inferiore al costo di acquisto, ven-
gono applicate delle riduzioni di valore. Tali rettifiche di
valore non sono mantenute qualora vengano meno le
cause che le hanno determinate.

Le obbligazioni e gli altri valori mobiliari a reddito fisso

sono rilevati nell’attivo del bilancio al costo di acquisto e

sono valutati secondo il metodo del “valore di rimborso™

m Le differenze positive tra il costo di acquisto e il
prezzo dirimborso di tali titoli sono ammortizzate in
modo scaglionato sulla durata residua fino alla sca-
denza dei titoli. Il valore d'ammortamento cumulato
dalla data di acquisto € portato in diminuzione del
valore di acquisto di tali titoli.

m Le differenze negative tra il prezzo di acquisto e il
prezzo di rimborso di tali titoli sono iscritte nel
conto economico in modo scaglionato sulla durata
residua fino alla scadenza dei titoli. Il valore prorata
cumulato dalla data di acquisto e portato in incre-
mento del valore di acquisto di tali titoli.

In caso di svalutazioni per perdite di valore che gli
amministratori ritengono di natura durevole, le obbli-
gazioni e gli altri valori mobiliari a reddito fisso sono
oggetto di rettifiche di valore finalizzate ad assegnare
loro il valore minore attribuibile alla data di chiusura del
bilancio.

Le attivita della stessa categoria sono valutate con il
metodo dei prezzi medi ponderati.

Tali rettifiche non sono mantenute qualora vengano
meno le cause che le hanno determinate.

Gli altri prestiti sono rilevati in bilancio al valore nomi-
nale.

| depositi presso istituti di credito sono rilevati in bilan-
cio al valore nominale.

In caso di svalutazioni per perdite di valore che gli
amministratori ritengono di natura durevole, gli investi-
menti sono oggetto di rettifiche di valore finalizzate ad
assegnare loro il valore minore attribuibile alla data di
chiusura del bilancio.

e. Investimenti per conto di contraenti di polizze
di assicurazione sulla vita il cui rischio é a loro
carico

Gli investimenti per conto di contraenti di polizze di
assicurazione sulla vita il cui rischio € a loro carico (con-

tratti in unita di conto) sono valutati al prezzo di mer-
cato.

Il prezzo di mercato rappresenta l'ultimo valore di quo-
tazione noto alla fine dell’esercizio o il valore al quale
potrebbe essere ceduto un investimento, stimato con
prudenza e in buona fede. La differenza tra questo
valore e il costo di acquisto e presentata nel conto tec-
nico ramo vita alle voci plusvalenze o minusvalenze
non realizzate su investimenti.

Per gli investimenti non quotati, il Consiglio di
Amministrazione si basa su informazioni a sua disposi-
zione, in particolare bilanci, estratti conto della banca
depositaria e altre fonti d’informazione ritenute perti-
nenti al fine di stimare il valore di realizzo probabile di
tali investimenti con prudenza e in buona fede.

Le attivita della stessa categoria sono valutate con il
metodo del “costo medio ponderato” (CMP).

f. Crediti

| crediti sonoiscrittiin bilancio al valore nominale. Sono
oggetto di rettifiche di valore quando il loro recupero
e parzialmente o interamente compromesso. Tali ret-
tifiche di valore non sono mantenute qualora vengano
meno le cause che le hanno determinate.

g. Spese di acquisizione

Il riporto delle spese di acquisizione relative alle polizze
diassicurazione sullavita iscritte nell’attivo rappresenta
le spese di ingresso, escluse retrocessioni alla Societa,
che sono ammortizzate su un periodo di cinque anni.
Questo metodo e stato approvato dal Commissariat
aux Assurances.

h. Riserve tecniche

Sono costituite riserve tecniche sufficienti per consentire
alla Societa di onorare, nella misura ragionevolmente
prevedibile, gli impegni derivanti dalle polizze di assicu-
razione da essa concluse.

Relazione annuale 2023 | SOGELIFE | 23



m Riserve matematiche

Le riserve matematiche comprendono il valore sti-
mato degli impegni futuri della Societa. Sono calco-
late per ogni polizza sulla base di metodi ammessi dal
Commissariat aux Assurances.

La quota dei riassicuratori nelle riserve matematiche e
iscritta nell’attivo del bilancio. Corrisponde agli importi
effettivi o stimati delle riserve matematiche che, con-
formemente ai contratti di riassicurazione in vigore,
sono a carico dei riassicuratori.

m Fondo per sinistri

Il fondo per sinistri corrisponde al costo totale stimato
della liquidazione di tutti i sinistri avvenuti alla data di
chiusura dell’esercizio, denunciati o meno, previa detra-
zione degli importi gia versati a titolo di tali sinistri.

Il fondo per sinistri risulta da un calcolo separato per
ogni sinistro.

La quota dei riassicuratori nel fondo per sinistri &
iscritta nell’attivo del bilancio. Corrisponde agli importi
effettivi o stimati del fondo per sinistri che, conforme-
mente ai contratti di riassicurazione in vigore, sono a
carico dei riassicuratori.

m Riserve per partecipazione agli utili e ristorni

Le riserve per partecipazione agli utili e ristorni com-
prende gli importi destinati agli assicurati o ai beneficiari
delle polizze sotto forma di partecipazioni agli utili finan-
ziari realizzati dalla Societa.

m Riserve tecniche relative all’assicurazione sulla
vita quando il rischio € a carico del contraente
dell’assicurazione

Le riserve tecniche relative all’assicurazione sulla vita

qguando il rischio é a carico del contraente dell’assicu-

razione sono determinate al fine di coprire gli impegni
connessi allandamento del valore degli investimenti
effettuati per conto del contraente dell’assicurazione.
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i. Fondi per altri rischi e oneri

| fondi per altri rischi e oneri sono finalizzati a coprire
oneri o debiti di natura chiaramente circoscritta che,
alla data di chiusura del bilancio, sono probabili oppure
certi, ma indeterminati quanto a importo o data di
sopravvenienza.

j. Debiti
| debiti sono rilevati in bilancio al valore nominale o, se
del caso, al valore residuo.

k. Proventi da investimenti assegnati

| proventi da investimenti assegnati sono stati destinati
in parte al conto tecnico e in parte al conto non tecnico.
La ripartizione e stata effettuata prendendo come base
i rendimenti reali delle attivita, rappresentative delle
riserve tecniche o detenute per conto proprio.

l. Imposte
Le imposte sono contabilizzate per competenza e non
per cassa.

Nota 3 Attivita immateriali e materiali

Queste voci sono variate come segue nel 2023:

Costo di acquisto al 31 dicembre 2022
Entrate dell’esercizio
Uscite dell’esercizio

Costo di acquisto al 31 dicembre 2023

Rettifiche di valore cumulate al 31 dicembre 2022

Accantonamenti ad ammortamenti (con effetto sul conto
economico)

Riprese di ammortamento (senza effetto sul conto
economico)

Rettifiche di valore cumulate al 31 dicembre 2023

Valore netto contabile al 31 dicembre 2023

Attivita immateriali

Attivita materiali

Nota 4 Azioni e altri valori mobiliari a reddito variabile e quote di fondi comuni

d’investimento

Questa voce e composta come segue:

Costo di acquisto
Rettifiche di valore cumulate

Valore netto contabile

Valore attuale

EUR EUR
9.407.263 648.907
1.324.300 141.076

10.731.563 507.831
(5.759.485) (505.544)
(1.442.828) (6.438)
(7.202.313) (511.982)
3.529.250 136.925

2023 2022

EUR EUR
48.255.600 33.606.560
(56.717) (932.175)
48.198.884 32.674.385
47.729.270 31.335.424
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Nota 6 Patrimonio netto

Nota 5 Obbligazioni e altri valori mobiliari a reddito fisso

Capitale sottoscritto

2023 2022
EUR EUR Al 31 dicembre 2023 il capitale sottoscritto della Societa ammonta a EUR 48.222.846 ed é rappresentato da 3.151.820
Costo di acquisto 338.702.632 365.423.145 azioni interamente versate con un valore nominale di EUR 15,30.
Valore di rimborso 327.838.642 337.533.475 ) o ) o o ) ) o
Segue una sintesi dei movimenti nei conti di patrimonio netto nel corso dell’esercizio 2023:
Valore netto contabile (esclusi interessi maturati non scaduti) 324.592.369 350.080.595
Valore di mercato (esclusi interessi maturati non scaduti) 299.008.545 309.993.535
. . duti Capital Primes Réserve Réserve Bénéfice Bénéfice de
Interessi maturati non scaduti 2.813.435 3.377.134 souscrit d'émission légale spéciale reporté I'exercice
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Valore contabile (inclusi interessi maturati non scaduti) 327.405.803 353.457.729 Saldo al 31 dicembre 2022 48.222.846 24.494.913 4.822.285 24.324.550 56.983.976 29.940.128
Valore di mercato (inclusi interessi maturati non scaduti) 301.821.980 313.370.669 Trasferimento di riserva (1) T T T (962.125) 1.002.252 (40.127)
Dividendo (1) —_ —_ —_ —_ ———  (29.900.000)
Utile dell’esercizio — — — — —_— 28.538.493
Saldo al 31 dicembre 2023 48.222.846 24.494.913 4,822,285 23.362.425 57.986.228 20.462.971

Al 31 dicembre 2023 alcuni titoli sono contabilizzati a un valore contabile superiore al fair value. Il valore contabile
non e stato rettificato in assenza di elementi suscettibili di mettere in discussione la qualita dell'emittente e a seguito

dell'adozione di diverse misure volte a rafforzare la struttura del portafoglio per evitare eventuali uscite. (1) Per decisione dell’Assemblea generale del 25 aprile 2023.

Valore netto contabile 284.518.409 337.733.418 Riserva legale
Gli accantonamenti a questa riserva sono

Valore di mercato 257.694.825 297.615.278 : o
ripartiti come segue:

Ai sensi della legge lussemburghese, il 5% dell’utile
dellesercizio deve essere destinato a riserva legale fino
a quando tale riserva non raggiunge il 10% del capitale EUR 4.468.050 per l'esercizio 2018
sociale. Questa riserva non e disponibile per distribu- EUR 4.817.925 per lesercizio 2019
zioni di dividendi.

Ilvalore non ancora ammortizzato della differenza tra il prezzo di acquisto delle obbligazioni eiil loro valore di rimborso
e paria unimporto netto di EUR 9.764.532 al 31 dicembre 2023 (2022: EUR 22.087.693).

EUR 5.370.275 per l’esercizio 2020
La differenza negativa (disaggio) tra il prezzo di acquisto delle obbligazioni e il loro valore di rimborso € ripartita come Réserve spéciale EUR 5.048.875 per lesercizio 2021
segue tra gli importi iscritti e non iscritti in conto economico: , .

EUR 3.657.300 per 'esercizio 2022

In conformita alla legislazione fiscale in vigore, la
Societa ha ridotto l'onere dellimposta patrimoniale. EUR 23362425
Al fine di conformarsi alla legislazione, la Societa ha

2023 2022 _ _ _ _ 51> S -
EUR EUR deciso di destinare a riserva indisponibile un importo
Disaggi iscritti in conto economico 2.629.327 1.136.877 p_ar' acinque _\/Olte l.'r_“p(?rto d_el_l .|rT\1po.sta pa.trlmonlale.
ridotta. Il periodo di indisponibilita di tale riserva e di
Disaggi non ancora iscritti in conto economico 9.932.654 1.334.579 cinque anni a decorrere dall’anno successivo a quello

della riduzione dell’imposta patrimoniale.
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Nota 7 Passivita subordinate

gngEn ATion EMETTEUR DU PRET MONT’E‘SE ECHEANCE TAUX

19/05/2004 Société Générale Luxembourg 6.750.000 indeterminata Euribor 12 M + 0,70%
31/07/2006 Société Générale Luxembourg 2.250.000 indeterminata Euribor 12 M +0,70%
29/05/2008 Société Générale Luxembourg 6.000.000 indeterminata Euribor 12 M + 2,80%
10/08/2009 Société Générale Luxembourg 11.250.000 indeterminata Euribor 12 M + 5,50%
10/08/2009 Société Générale Luxembourg 3.750.000  15anni Euribor 12 M +2,15%
30/12/2009 Société Générale Luxembourg 3.750.000 indeterminata Euribor 12 M + 3,50%
31/12/2009 Société Générale Luxembourg 1.250.000 15anni Euribor 12 M + 1,50%
30/03/2010 Société Générale 11.850.000 indeterminata Euribor 6 M +2,90%
30/03/2010 Société Générale 3.950.000  15anni Euribor 6 M + 1,45%
30/09/2010 Société Générale 11.250.000 indeterminata Euribor 6 M + 4,063%
30/09/2010 Société Générale 3.750.000  15anni Euribor 6 M + 1,9056%
26/06/2013 Sogecap 5.250.000 indeterminata 9,13%

26/06/2013 Sogecap 1.750.000 15 anni 5,90%

23/12/2013 Sogecap 5.250.000 indeterminata 10,91%

23/12/2013 Sogecap 1.750.000 15 anni 5,33%

27/06/2014 Sogecap 17.250.000 indeterminata 8,16%

27/06/2014 Sogecap 5.750.000 15anni 4,35%

23/12/2014 Sogecap 13.500.000 indeterminata 4,87%

23/12/2014 Sogecap 4.500.000 1lanni 3,85%

20/04/2020 Sogecap 42.000.000 10 anni 2,94%

Totale 162.800.000

Al 31 dicembre 2023 gli interessi maturati su prestiti subordinati iscritti alla voce passivita subordinate del bilancio

d’esercizio ammontano a EUR 3.646.195 (2022: EUR 2.823.894).
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Nota 8 Operazioni con parti correlate

Al 31 dicembre 2023 le seguenti voci di bilancio comprendono operazioni realizzate con parti correlate:

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Quota dei riassicuratori nelle riserve tecniche

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione
Disponibilita liquide
Depositi presso istituti di credito

Interessi maturati presso istituti di credito

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Prestiti subordinati

Interessi maturati su prestiti subordinati

Riserve matematiche (accettazione in riassicurazione)
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione

Altri debiti

2023
EUR

5.788.865.233

42
656.706.944
65.800.000
994.847

162.800.000
3.646.195
9.761.662
3.359.212

42.933.710
2.601.854

2022
EUR

6.506.444.746

6.462
593.301.923
94.051.641
210.130

164.800.000
2.823.894
15.005.486
3.029.261
25.352.130
4.086.930
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Nota 9 Ripartizione dei premi lordi contabilizzati

| premi lordi contabilizzati sono cosi ripartiti:

2023 2022 L . . . .
EUR EUR Nota 10 Commissioni relative all’assicurazione diretta
Premi individuali 1.714.956.283 1.402.858.318 - . o y . _
. . . Le commissioni versate agli intermediari sono contabilizzate per un importo di EUR 28.304.087 (2022: EUR 30.548.980)
Premi per contratti collettivi -— —_— eripartite come segue:
Premi accettati 296.371 739.125
1.715.252.654 1.403.597.443 2023 2022
EUR EUR
Spese di acquisizione 978.975 750.554
La ripartizione dei premi lordi contabilizzati (compresa 'accettazione in riassicurazione) tra premi periodici e premi Altre commissioni
) N 27.325.112 29.798.426
unici si presenta come segue: (incluse nelle spese amministrative)
28.304.087 30.548.980
Premi periodici — -—
Premi unici 1.714.956.283 1.402.858.318
Nota 11 Saldo di riassicurazione
La ripartizione dei premi lordi contabilizzati (compresa l'accettazione in riassicurazione) tra contratti con o senza parte- Il saldo di riassicurazione ¢ il seguente:
cipazione agli utili e contratti in cui il rischio d’investimento e a carico dei contraenti ¢ la seguente:
2023 2022
2023 2022 EUR EUR
EUR EUR Premi ceduti ai riassicuratori (1.701.015.516) (500.736.595)
Premi . L - L .
remi per contratti senza partecipazione agli utili Proventi da altri investimenti 55.825.397 75.045.270
Premi tratti tecipazi Li utili 1.303.457.6 444.513.466
remt per contratti con palr eal:)az:ne aglh utr 303.457.695 Quota dei riassicuratori negli oneri per sinistri 2.545.148.795 1.505.587.746
Premi per contratti in cui il rischio d’investimento ¢ a carico
deicontraenti 411.498.588 958.344.852 Variazione della quota dei riassicuratori nelle riserve tecniche (634.879.870) (965.565.387)
1.714.956.283 1.402.858.318 Variazione della quota dei riassicuratori nel fondo per sinistri (63.630.991) 43.817.383
Commissioni versate ai riassicuratori (5.344.277) (6.878.388)
196.103.538 151.270.029

La ripartizione geografica dei premi lordi contabilizzati (compresa 'accettazione in riassicurazione) é la seguente:

2023 2022
EUR EUR L . v . —
Il saldo di riassicurazione e imputabile principalmente
Lussemburgo 63.817.721 69.949.199 . .
alle nuove entrate e uscite, realizzate sul supporto a
Altri paesi dell'UE 1.436.233.194 733.949.457 rendimento garantito, legate ai contratti di riassicura-
Altri paesi 215.201.739 599.698.787 zione e5|s_terjt| con SOGECAP, azionista di maggioranza
della Societa. Tali contratti hanno per oggetto la riassi-
1.715.252.654 1.403.597.443 curazione delle polizze investite su un supporto in euro
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e il cui rischio e a carico della Societa.

SOGECAP ha costituito in garanzia strumenti finanziari
(titoli di Stato) a favore della Societa per un importo
almeno equivalente agli impegni.

Gliinteressi tecnici e altri proventi finanziari in relazione
ai trattati di riassicurazione sono indicati alla voce pro-
venti da altri investimenti.
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Nota 12 Personale

Nel corso dell'esercizio trascorso, la Societa ha impiegato in media 148 persone (2022: 144 persone), di cui 1 dirigente,

31 quadri e 116 dipendenti.
Le spese per il personale sono le seguenti:

Salari e stipendi
Oneri sociali

Di cui oneri sociali relativi alle pensioni

2023 2022

EUR EUR
13.594.757 12.615.489
2.247.495 1.979.179
545.455 502.830
15.842.252 14.594.668

Ai membri del Consiglio di Amministrazione non sono state riconosciute remunerazioni. Per quanto riguarda le altre
retribuzioni, ha trovato applicazione l'articolo 83.7 della legge modificata dell’8 dicembre 1994. Ai membri del Consiglio

di Amministrazione non e stato concesso alcun prestito.

Nota 13 Imposte

La Societa e soggetta a tutte le imposte a cui sono sog-
gette le societa di capitali (sociétés anonymes) lussem-
burghesi.

Gli importi degli anticipi d’imposta sono inclusi nella
voce “altri crediti” e i debiti da saldare sono inclusi nella
voce “altri debiti”.
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Nota 14 Consolidamento

Il bilancio d’esercizio della Societa ¢ incluso nel bilan-
cio consolidato di SOGECAP, avente sede legale in Tour
D2 - 17 bis, place des Reflets - 92919 Paris La Défense
Cedex, che redige il bilancio consolidato del complesso
minore di imprese di cui la Societa fa parte in quanto
controllata.

Il bilancio d’esercizio della Societa e incluso nel bilancio
consolidato di Societe Generale, avente sede legale in
Tour Société Générale, F-92972 Paris La Défense Cedex,
che redige il bilancio consolidato del complesso mag-
giore di imprese di cui la Societa fa parte in quanto
controllata.

| bilanci consolidati sono disponibili a tali indirizzi.

Nota 15 Onorari del revisore legale

Categoria di onorari relativi all’esercizio:

2023 2022
EUR EUR
Revisione del bilancio 129.800 108.800

d’esercizio (IVA esclusa)

Gli onorari relativi alla revisione del bilancio d’eserci-
zio comprendono la revisione legale del bilancio d’e-
sercizio, 'emissione della relazione separata, nonché
qualsiasi altra relazione emessa nell’ambito della rendi-
contazione prudenziale conformemente alle istruzioni
del Commissariat aux Assurances.

Nota 16 Fuori bilancio
Garanzia di titoli

SOGECAP ha costituitoin garanzia un conto di strumenti
finanziari aperto nei libri contabili di Societe Generale
nel quale al 31 dicembre 2023 sono iscritti strumenti
finanziari per un importo in valore borsistico di EUR
6.667.941.836 (2022: EUR 7.661.190.090) a favore di
SOGELIFE, a garanzia del pagamento di tutte le somme
dovute ai sensi del trattato di riassicurazione che lega le
due parti. Il valore complessivo delle garanzie ammonta
a EUR 6.667.941.836 (2022: EUR 7.661.199.090) per tutti
i riassicuratori.

Garanzia ricevuta

Al 31 dicembre 2023 Société Générale Luxembourg ha
emesso una garanzia di rimborso per un importo in
valore borsistico di EUR 5.825.667 (2022: EUR 7.998.377)
a favore della Societa. Tale garanzia copre il mancato
rimborso di un attivo finanziario presente negli altri
investimenti finanziari della Societa.

Nota 17 Riclassificazioni

E stata effettuata una modifica nella presentazione
del conto del risultato tecnico ramo vita. La variazione
della quota dei riassicuratori nella partecipazione agli
utili € ormai inclusa nella variazione delle riserve mate-
matiche, quota dei riassicuratori. Per motivi di coerenza
nella lettura della presente relazione, tale modifica ha
richiesto una riclassificazione nel bilancio del 2022 tra
le voci “variazione delle riserve matematiche, quota dei
riassicuratori” e “altre riserve tecniche, al netto di riassi-
curazione” per un importo di EUR 9.615.347.

Nota 18 Eventi successivi alla fine
dell’esercizio

In data 22 marzo 2024 il Consiglio di Amministrazione
della Societa ha deliberato di aumentare il capi-
tale sociale, portandolo dallimporto attuale di EUR
48.222.846 a EUR 128.222.843,40, tramite la creazione
e l'emissione di 5.228.758 nuove azioni, con un valore
nominale di EUR 15,30 ciascuna, ai proprietari delle vec-
chie azioni. Le nuove azioni sono state sottoscritte e inte-
ramente liberate dagli azionisti.
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