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Performances au 31/12/2025

DESCRIPTION DU FONDS SOGELIFE INTERNAL FUND DEFENSIF EUR

SOGELIFE INTERNAL FUND DEFENSIF EUR est un fonds interne collectif d’assurance. Il a été congu spécifiquement pour les clients de Sogelife et est disponible,
sous conditions, uniquement au travers d’un contrat d’assurance vie (ou de capitalisation) souscrit auprés de Sogelife. La gestion de SOGELIFE INTERNAL

FUND DEFENSIF EUR se caractérise par une recherche de valorisation de votre capital, tout en observant une grande prudence. Le portefeuille du fonds est
principalement investi en fonds monétaires et obligataires, avec une diversification limitée sur les fonds actions pour stimuler la performance. Le fonds est concu
pour des investisseurs qui possédent un horizon d’investissement d’au moins 3 ans et apprécient une faible volatilité.

INDICATEUR DE RISQUE [1[INIIIII STRUCTURE Min. Max.
3 Taux 70% 95%
Actions 5% 30%
DETAILS DU FONDS SOGELIFE INTERNAL FUND DEFENSIF EUR PERFORMANCES CUMULEES
Forme juridique Fonds Interne Collectif d’assurance Valeur liquidative au 31/12/2025 : 159,09 EUR
Devise Euro Fonds Benchmark Volatilité
Date de lancement 10/12/2007 1 moi 0.75% 0.26% 5 00%
Droit d’entrée 0% 4 o!s 2’4 o/o 2’ 0/0 ’l 0/0
Droit de sortie 0% mois ’ 000 ’3800 3 000
Frais de gestion 0,30% lan 5,77% 7,03% 5,12%
Valorisation quotidienne 2ans 12,47% 14,36% 4,54%
Revenus capitalisés 3ans 21,83% 26,12% 4,43%
Dépositaire Société Générale Luxembourg Depuis le lancement 59,09% 90,80% 4,47%
Gestionnaire Société Générale Private Wealth Management Depuis le 01/01/2025 5,77% 7,03% -
Administration centrale Société Générale Securities Services Luxembourg
Autorité de tutelle Commissariat Aux Assurances (CAA)
PRINCIPALES ORIENTATIONS L o . PRINCIPALES POSITIONS
) i 2,8% Monétaire 1,0% Thématiques actions
ALLOCATION 44% Actions émergentes, _ L SG IS Fund - Euro Fixed Income 26,0%
. 5,0% Actions Japon .

Actions 28,4% ‘ SG IS Fund - Optimal Income 20,2%
Taux71,6% 8% SG IS Fund - Euro High Yield 12,9%

fctons EUF SG IS Fund - Short Term Bond 5,4%

. und - Short Term Bonds
REPARTITION PAR S ’ 00
DEVISES . Fidelity Funds - Japan Advantage Fund 5,0%
EUR 88.2% Actionlsofsﬁ - SG IS Fund - European Quality Income 4,5%
b

USD 6,7% SG IS Fund - US Equity (Hedge) 4,1%
JPY 5,1% Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond 3,3%

N\ 67,9%

Obligations Janus Henderson Horizon Pan European Smaller Companies Fund 2,8%
EUR SG IS Fund - Emerging Markets Equity 2,7%
83.6%

COMMENTAIRE DU GERANT

Ce dernier quadrimestre aura été marqué par la poursuite d’une tendance haussiere généralisée, portée par des politiques monétaires plus accommodantes
et des fondamentaux solides, dans une année 2025 ou les tensions géopolitiques et commerciales sont restées omniprésentes. Les anticipations de détente
monétaire ont constitué le principal catalyseur des actifs risqués en cette fin d’année, soutenus par de tres bons résultats d’entreprise et une volatilité
contenue. La croissance mondiale s’est établie au-dessus de 3 %, portée par I’essor des investissements dans I’IA, tandis que les marchés actions ont affiché
de trés belles performances. Sur le marché obligataire, la courbe des taux s’est partiellement re-pentifiée, les taux longs restant élevés malgré la détente
monétaire, alors que les spreads de crédit se sont resserrés, traduisant un regain d’appétit pour le risque. Parallélement, le dollar a poursuivi sa forte
dépréciation, tandis que l'or a inscrit des records historiques, avec une hausse de plus de 60 % depuis janvier en USD.

Dans ce contexte, nous conservons une surpondération sur les marchés actions, avec une préférence pour les Etats-Unis et ’Europe, portés par des
dynamiques sectorielles et la concrétisation des plans de relance budgétaire, notamment en Europe. Nous conservons aussi notre tonalité constructive sur le
Japon et les marchés émergents, bénéficiant également de la dynamique de 'lA. Nous confirmons également notre forte sous-pondération obligataire. Nous
restons constructifs sur les obligations d’entreprises, notamment le « High Yield ». Ce segment bénéficie en effet d’un portage supérieur et d’'une moindre
sensibilité aux tensions sur les taux. Nous conservons une position neutre sur le dollar, tout en maintenant une exposition a l'or comme actif de couverture.

Au cours du quadrimestre, l'allocation en actions du portefeuille est restée stable autour de 29 %. Reflet d’'une approche constructive mais sélective,
l’allocation en actions américaines profite d’une rotation stratégique avec la sortie du tracker Amundi S&P 500 Equal Weight au profit du fonds Robeco US
Premium, privilégiant une approche Value fondée sur I'analyse approfondie des fondamentaux des entreprises. Afin de profiter au maximum du regain
d’intérét autour de ’économie japonaise, le fonds Fidelity Japan Value est renforcé. Le fonds Jupiter Merian GEAR, un fonds market neutral, est introduit au
sein de la poche alternative afin d’ajouter de la décorrélation dans le portefeuille.

Les données relatives a la comptabilité séparée du Fonds Interne Collectif d Assurance ainsi que les valeurs liquidatives quotidiennes de SOGELIFE INTERNAL FUND DEFENSIF EUR peuvent étre
consultées, sans frais, aupres de SOGELIFE. Document informatif et non publicitaire.
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